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TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO
DE PENHOR DE ACOES, CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS,
ADMINISTRACAO DE CONTA E OUTRAS AVENCAS

O presente “Terceiro Aditamento ao Insttumento Particular de Contrato de Penhor de Acoes,
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administracio de Conta e QOutras Avencas” (“Terceiro
Aditamento™) ¢ celebrado por ¢ entre:

(2) INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR, sociedade por agdes, com registro de companhia aberta sob a categoria “A” petante a
CVM — Comissio de Valores Mobilidrios (“CYM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n° 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, CEP
20031-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Jurldicas {“CNPI/MFEF”) sob o
n° 03.758.318/0001-24, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Invepar”);

(b) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, CEP 20.050-005, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°®15.227.994/0001-50, neste ato tepresentada nos termos de seu contrato social, que
comparece na qualidade de agente fiduciario da Terceita Emissio (conforme abaixo definida),
representando a comunhio dos titulares das Debéntutres da Terceita Emissio (confotme abaixo

definidos) (“Agente Fiducidtio da Terceira Emissio™);

{© MUBADALA CAPITAL 1AV FUNDQC DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, um fundo de investimento em participacdes
devidamente organizado e existente sob as leis do Brasil, registrado no CNPJ/MF sob o
n® 25.167.377/0001-60, administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda., com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, Brasil, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, registrado no

CNP] /MF sob o n° 23.025.053/0001-62, neste ato representada de acordo com seu contrato social
((Cm)?);

(d) PENTAGONQ SA. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituigao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barta da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social, na qualidade de agente fiduciddo da Quarta Emissido (conforme
abaixo definida), representando a comunhio dos titulares das Debéntures da Quarta Emissio

{conformme abaixo definidos) (“Agente Fidugidtio da Quarta Emissio™);

e, ainda, na qualidade de interveniente anuente,

(e) LINHA AMARELA S.A. - LAMSA, sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio

de Janeiro, Hstado do Rio de Janeiro, na Avenida Carlos Lacerda, s/n° Praga do Pedagio, CEP
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20.745-150, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.974.211/0001-25, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Cometcial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE
n” 3.330.016.238-1, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Lamsa™);

sendo a Invepar, o Agente Fiducidtio da Terceira Emissdo, o FIP, o Agente Fiduciirio da Quarta
Emissio e a Lamsa doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
mdistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(D) em 15 de outubro de 2015, a Invepar, na qualidade de emissora, ¢ o Agente Fiduciario da
Terceira Hmissio, na qualidade de representante dos debenturistas, celebraram o
“Instrumento Particulat de Escrituta da 3* Emissio de Debéntures, Conversivels em
Acdes, da Hspéde Quirografiria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para
Distribuicio Pablica, com Hsforcos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de
Colocagio, da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR”,
conforme aditado em 6 de novembro de 2015, 20 de dezembro de 2016, 15 de agosto de
2017 e em 5 de dezembro de 2017, por meio do qual foram estabelecidos os termos e as
condicdes da emissao de 200.000 (duzentas m11) debéntutes, sendo que, apds o resultado
da ofetta obrigatdria de resgate antecipado realizada em 23 de dezembro de 2016 quando
foram resgatadas 168.626 (cento e sessenta e oito mil seiscentas e vinte e seis) debéntures,
restaram emitidas 31.374 (trinta ¢ uma mil trezentas e setenta e quatro) debéntures,
conversivels em agdes, da espécie quitografaria, com garantia real adicional, em série Unica,
para distribuicio publica, com esforgos restritos de colocacdo, sob regime misto de
colocacio, da terceira emissao da Invepar, com valor nominal unitario de R§ 10.000,00
{dez mil reais), perfazendo o valor total de 313.740.000,00 (trezentos e treze milhdes,
setecentos e quarenta mil reais), nos termos da instrucio CVM n® 476, de 16 de janeiro de

(3

2009, conforme alterada (“Terceira Emissio”, “Debéntures da Terceira Emissio” e

“Escritura da Terceira Emissdo”, respectivamente);

(it} em 1%de dezembro de 2017, a Invepar, na qualidade de emissora, e o Agente Fiduciario da
Quarta Hmissao, na qualidade de representante dos debenturistas, celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissdo de Debéntures, Conversiveis em
Acoes, da Hspécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para
Distribuicio Pdblica, com Esforcos Restritos de Colocagio, sob Regime de Melhores
Esfor¢os de Colocagio, da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. —
INVEPAR”, conforme aditado nesta data, por meio do qual foram estabelecidos os termos
e as condigbes da emissio de até 80.000 {oitenta mil} debéntures conversivels em agoes, da
espécie ciuirografér_ia, com garantia real adicional, em série Unica, para distribuigio publica
com esforgos restritos, sob o regime de melhores esforcos de colocagio, da quarta emissio
da Invepar, com valotr nominal unitirio de R§ 10.000,00 {dez mil reais), perfazendo o valor
total de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), nos termos da instrugdo CVM n®
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476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Quarta Emissio”, “Debéntures da
Quarta Hmissdo” e “Lscritura da Quarta Emissdo”, respectivamente);

em 5 de dezembro de 2017, a Linea Amarilla Brasil Participacdes S.A. (“LAMBRA"),
detentora de 15.690 (quinze mil, seiscentas ¢ noventa) Debéntures da Terceira Emissio,
celebrou com o FIP e a Invepar o “Contrato de Compra e Venda de Debéntutes com
Opcao de Revenda”, por meio do qual 2 LAMBRA transferiu a totalidade das Debéntures
da Terceira Emissio de sua titularidade para o FIP (“Contrato de Compra e Venda de

Debéntures™), no contexto de uma potencial operacio para aquisicio, pelo FIP, de
> P peragao p quisicao, p
participacio acionaria na Invepar (“Operacio Societaria™);

em 11 de dezembro de 2017, o FIP (a) adquitiu 65.000 (sessenta e cinco mil) Debéntures
da Quarta Emissdo da Invepar, ainda no contexto da referida Operagio Societiria, que
atualmente representam 100% (cem por cento) das Debéntures da Quarta Emissio; e (b)
celebrou, com a Invepar, o “Contrato de Troca de Risco” (“Contrato de Troca de Risco”™)
por meio do qual foi formalizada a possibilidade de realizat um ajuste ao indice da
Atualizacio Monetiria das Debéntures (conforme definida na FEscritura da Quarta
Emissio);

em 11 de maio de 2018, foi celebrado o 1° (primeiro) aditivo 4 Esctitura da Quatta
Emissao, devidamente arquivado na JUCERJA em 4 de junho de 2018, sob o n°
AD333003561000, por meio do qual foram canceladas todas as demais debéntures nio
subscritas pelo FIP, de forma que o FIP passou a ser o detentor da totalidade das
Debéntures em circulagio;

em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigacBes, principais e
acessorias, assumidas pela Invepar nos termos da Escritura da Terceira Emissio, da
Escritura da Quarta Emissio, do Contrato de Troca de Risco e do Contrato de Compra e
Venda de Debéntutes, fol celebrado o “Instrumento Particular de Contrato de Penhor de
Agbes, Cessio Fiducidta de Direitos Creditérios, Administracio de Conta e Outras
Avengas”, entre a Invepar, o Agente Fiducidtio da Terceira Emissao, o Agente Fiducirio
da Quarta, o FIP, a LAMSA e a LAMBRA (que transfetiu a totalidade das Debéntures da
Terceira Emissdo de sua titularidade para o FIP, nos termos do Contrato de Compra e
Venda de Debéntures), em 15 de outubro de 2015, conforme aditado em 5 de dezembro
de 2017 (“Contrato™);

o FIP e os acionistas da Invepar ndo chegaram a um consenso acerca dos termos negociais
definitivos regulando a Operagio Societaria; e

tendo em vista a no conclusio da Operacio Societaria, a Invepar propés () novos termos
e condigbes aos debentudstas da Quarta Emissdo, de forma a alongar o prazo de

amortizacdo das Debéntures ¢ adequar as datas e valores de pagamento a0 fluxo de caixa

da Invepar, o que foi formalizado por meio da celebragio, nesta data, do seguﬁdo‘______
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aditamento a Escritura da Quarta Emissio; e (b) a utilizagio de novos pardmetros para o
calculo dos limites maximo e minimo do ajuste a0 indice da Atualizacio Monetiria, o que
foi formalizado por meio da celebracio, nesta data, do primeiro aditivo ao Contrato de
Troca de Risco.

RESOLVEM AS PARTES, em consideragdo as premissas, avencas, declaragdes, garantias e
acordos aqui contidos e pretendendo estarem legalmente vinculadas, alterar o Contrato de forma a
adequi-lo aos novos termos e condi¢des da Bscritura da Quarta Emissio e do Contrato de Troca

de Risco, de acordo com os seguintes termos:

CLAUSULA PRIMEIRA
DEFINICOES

1.1, Definicdes. Os termos aqui iniciados em letra maidscula, que estejam no singular ou no

plural, terdo o significado a eles atribuido no Contrato, exceto se de outra forma previsto neste
instrumento.

CLAUSULA SEGUNDA
AUTORIZACAO

2.1.  Bste Terceiro Aditamento € celebrado de acordo com a deliberagio (i} da Assembleia Geral
de Debenturistas da Quarta Emissio da Invepar, realizada em 10 de dezembro de 2018, por
debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures da Quarta Emissio em
circulagdo; if) da Assembleia Geral de Debentutistas da Terceira Emissio da Invepar, realizada em
10 de dezembro de 2018, por debenturistas tepresentando 100% (cem por cento) das Debéntures
da terceira Emissio em circulagio; (ii) Assembleia Getal de Acionistas da Invepat, realizada em 10
de dezembro de 2018, por acionistas representando 100% (cem por cento) do capital social da

Invepar; e (iv) reunido do Conselho de Administragio da Invepar, realizada em 10 de dezembro de
2018,

2.2. Os atos socletarios mencionados nas Clausulas 2.1 ¢ 2.2 acima serdo registtados na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (JUCERJA), nos termos da lei aplicavel, e serdo publicados
nos jornais de grande circulacio utilizados pela Invepar.

CLAUSULA TERCEIRA
ALTERACOES AO CONTRATOQ

3.1,  Em decorréncia da alteracido dos termos e condicdes da Escritura da Quarta Emissdo e do

Contrato de Troca de Risco, especialmente para (i) prorrogar a data de vencimento das

Debentures; (i) ajustat a taxa dos juros remuneratérios e as datas de pagamento da remuneragio
das Debéntures; e (ifi) ajustar os limites para a variacio do délar, as Partes deciditam substituir o

Anexo I (Item C — Obrtigacdes Garantidas Esctitura da_Quarta Emissio e Item D — Obrigacoes

Garantidas Contrato de Troca de Risco) do Contrato, de forma a atualizar a descricio das
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obrigacdes garantidas que contém das catacteristicas das Debéntures da Quarta Emissio e as
condicdes do Contrato de Troca de Risco, o qual passard a vigofar com a redagio prevista no
Anexo 3.1 deste Terceiro Aditamento.

CLAUSULA QUARTA
DECLARACOES E GARANTIAS

4.1. A Invepar e a Lamsa declaram e garantem ao Agente Fiducidrio da Terceira Emissio, 20
Agente Fiducidrio da Quarta Emissio e ao FIP, neste ato, que todas as declaragdes e garantias
prestadas na Cliusula Quarta do Contrato permanecem verdadeiras, corretas e plenamente vélidas
e eficazes na data de celebracio deste Terceiro Aditamento.

CLAUSULA QUINTA
DISPOSICOES GERAIS
5.1.  Rafificacio. Os termos e condi¢des previstos no presente Terceiro Aditamento sio, neste

ato, incorporados ao Contrato, produzindo efeitos imediatos a partir da verificagio da Condicio
Suspensiva. Todas as demais Cliusulas, termos e condigées do Contrato nio expressamente
alteradas por este Terceiro Aditamento permanecem inalteradas e em pleno vigor ¢ sdo neste ato
ratificadas pelas Partes.

5.2.  Notificacdes. Todas as notificacdes, solicitacdes e outros comunicados que devam ser
realizados nos termos deste Terceiro Aditamento deverio ser entregues pessoalmente, por correio

ou por e-mail, sempre nos enderecos indicados na Clausula 6.1 do Contrato.

5.3.  Rentncias, Aditamentos, Sucessores e Cessiondrios. Todas e qualsquer rentncias,

aditamentos ou modificagdes de disposi¢des deste Terceiro Aditamento somente serdo validas se
feitas por esctito e assinadas pelas Partes contratantes. O presente Contrato vincula e obtiga as
Partes e seus respectivos sucessores e cessiondrios. O Agente Fiducidrio da Terceira Emissao,
Agente Fiduciatio da Quatta Emissio e o FIP podetrio, a qualquer tempo, cedetr ou outorgat
patticipagdes de parte ou da totalidade dos diteitos relativos ao Terceiro Aditamento para terceiros
que adquitam patcela correspondente das Obriga¢des Garantidas; entretanto, a Invepat e a Lamsa
néo poderio ceder ou outorgar participacdes de parte ou da totalidade dos direitos e/ou
obrigaces relativos ao presente Terceiro Aditamento a terceiros, salvo se com o prévio e expresso
consentimento, por escrito, do Agente Fiducidrio da Terceira Emissio, do Agente Fiduciirio da
Quarta Emissiao e do FIP.

5.4.  ltrevogabilidade. As Pattes celebram este Terceiro Aditamento em cariter irrevogivel e

itretrativel, obrigando-se a0 seu fiel, pontual e integral cumprimento por si € pot seus sucessores e
eventuais cessionarios, a qualquer titulo. :

5.5.  Execuco Especifica. Para os fins do presente Terceiro Aditamento, o Agente Fiducidtio
da Terceira Emissio, o Agente Fiducidtio da Quarta Emissio e o FIP poderio, a seu exclusivo
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critério, requerer a execugio especifica das obrigactes aqui assumidas pela Invepat e pela Lamsa,
conforme estabelecem os artigos 497, 536 ¢ 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

5.6. Lei Aplicavel. Este Terceiro Aditamento setd regido e interpretado de acordo com as leis
da Republica Federativa do Brasil.

5.7.  Foro. As Partes elegem o foro da comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
como o competente para ditimir todas e quaisquet controvérsias oriundas deste Terceiro
Aditamento ou relacionadas a qualquer demnanda ou inadimplemento de qualquer disposicao deste

Terceiro Aditamento, com exclusio de qualquer outto, por mais privilegiado que este possa vit 2
ser.

E, pot estarem justos e contratados, firmam o presente Terceiro Aditamento em 6 (seis) vias, de

igual teor e para um s6 efeito, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.
. Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2018.

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixcado em branco)
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Pdgina de assinaturas 1/6 do “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de Penbor de Agives,
Cessdo  Fiducidria de Dirvitos Creditérios, Adpmnisiragdo de Conta ¢ Outras Avengas” celebrado entre
Investimentos ¢ Participagies em Infraestrutura S.A. — Invepar, Simplific Pavarini Distribuidora de Titnlos ¢
Valores Mobilidrios Ltda., Mubadala Capital LAY Fundo de Investimento em Participagies Multiestratigia,
Pentidgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios ¢ Linba Amarela §.A. — LLAMSA.

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A, - INVEPAR

L0 L

Nome: Enio Stein Norme: / ;r i
Catgo:  yP Financeiro ADM & R CargO/ Ulio Toledo Abi Sabep
INVEPAR / (Diretor dg Rodoviag
INVEPAR
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Pentagono §.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios ¢ Linba Amarela S.A. — LAMSA.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CARLOS ALBERTO BAC
Catgo: CPF 606 744 537 53HA

Nome:
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PENTAGONO S$.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

g A K0 gﬁ
Nome: “"ﬁ@%'&ﬁéu. Beeduy e, Sidvie,. darmbagh-
Cargo:  Prgrudtuclio
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LINHA AMARELA S.A. - LAMSA
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Valores Mobilidrios Lida., Mubadala Capital LAV Funds de Investimento em Participagies Multiestratégia,
Pentdgono §.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios e Linka Amarela S.A. — LAMSA.
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ANEXO I
DESCRICAQ DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Obrigag6es Garantidas Debé&ntures da Quarta Emissio:

As expressdes “Emissio”, “Data de Vencimento”, “Debéntures”, “Jutos Remuneratorios™, “Valor

Nominal Unitario Atualizado”, dentre outras, constantes deste item C, quando nio expressatnente

mndicado, deverao ser lidas com relacio a4 Quarta Emissdo,

Escritura da Quarta Emissio

()

{b)

©

CY

Valor da Emissio: O valor total da Emissio das Debéntures é de R$650.000.000,00
(seiscentos e cinquenta milhoes de reais) (“Valor Total da Emissio™).

Prazo de vencimento: As Debeéntures terio prazo de vigéncia de 15 (quinze) meses
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 11 de marco de 2019 (“Data de
Vencimento™).

Amortizacio do Principal: O Valor Nominal Unititio das Debéntures serd amortizado
integralmente na Data de Vencimento.

Remuneracio: O Valor Nominal Unitatio (ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme
o caso) das Debéntures serd atualizado pela vatiagio acumulada do IPCA, divulgado
mensalmente pelo IBGE, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento
(“Atualizacio Monetiria”), sendo o produto da Atualizacio Monetiria automaticamente
mcorporado ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou, se for o caso, 2o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures {“Valor Nominal Unitirio Atualizadg”), calculado
de fotma prv rata femporis por dias Gteis de acordo com a férmula prevista na Escritura da
Quarta Emissio.

Sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado ou saldo do Valor Notinal Unitirio
Atualizado, conforme o caso, incidirdo juros remruneratétios correspondentes a 14,9649%
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por dias Utels decottidos (“Juros Remuneratérios” e, em
conjunto com 2 Atualizacio Monetiria, a “Remuneracio™. Os Juros Remuneratorios serdo
incidentes sobre o Valor Nominal Unititio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitirio
Atualizado, a partir da Data de Emissio até de seu efetivo pagamento (ou a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, do resgate antecipado decorrente da Oferta
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Obrigatéria de Resgate Antecipado, da Amortizagio Extraordiniria Obrigatéria Parcial, da :

Amottizagio Extraordindria Facultativa ou do vencimento antecipado das Debéntures.

Os Juros Remuneratérios serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:
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J = {VNa x [FatotJuros - 1}}
Onde:

J = valor unitirio dos Juros Remuneratétios devidos, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem atredondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem artedondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa)252

100

Fator Juros = (1 +

Onde:
Taxa = 14,9649; ¢

DP = niimero de dias tteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures e a data
de cilculo, sendo “DP” um nimero inteito.

Local de Pagamento: Os pagamentos 2 que os Debenturistas fizerem jus serio efetuados
pela Emissora utilizando-se dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures que, por solicitagio do
respectivo Debenturista ou outro motivo previsto na regulamentagio aplicivel, ndo
estivetem custodiadas eletronicamente na B3, terio os seus pagamentos realizados pelo
BEscriturador ou na sede da Emissora.

Penalidades e Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento da Remuneracio, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio judicial ou extrajudicial (1) multa
convencional, irredutivel e nio compensatéria, de 2% ({dois por cento) e (i) juros
moratétos a razdo de 1% (um por .cento) a0 més ou fracio, ambos incidentes sobre as
quantias em atraso (“Engargos Moratérios”).

Resgate Antecipado Facultativo Total: A Emissora podera, a seu exclusivo critério, resgatar
antecipada e facultativamente a totalidade das Debéntures da Quarta Emissdo, ficando,
para tanto, desde ji autorizada pelos Debenturistas da Quarta Emissio a efetuar o resgate
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antecipado (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), mediante o pagamento pela
Emissota aos titulates das Debéntures do Valor Nominal Unitirio Atualizado acrescido
dos Juros Remuneratérios e de um prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitirio
Atualizado acrescido dos Juros Remunetatérios, calculado pro rata temporis, desde a Data de
Emissio até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Prémio de Resgate
Antecipado”), de acordo com a férmula abaixo:

oe

Prémio de Resgate Antecipado = l(l +14?f§§ 2 } -1

Onde:

DP = ntmetro de Dias Uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo T'otal e
a Data de Vencimento, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado: Na hipétese de: (i) realizagio de aumento de
capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais

acionistas da FEmissora; (i) operacio de privarz placement; e/ou (i) venda de
ativos/participagbes societirias a terceiros nao integrantes do grupo econdmico da
Emissora, a Emissora devera realizar oferta de tesgate antecipado total das Debéntures da
Quarta Emissdo, enderegada a todos os Debentutistas da Quarta Emissio, sem distincéo,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Oferta
Qbtigatéria de Resgate Antecipado”). Os Debentutistas da Quarta Emissio que
participarem da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado fardio jus ao recebimento do
saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratétios,
calculados pro rata femponis, desde a Data de Emissio até a data do efetivo resgate
antecipado decorrente da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado e do Prémio de

Resgate Antecipado (conforme férmula prevista no item (g) acima), além dos demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado.

Amortizacio Extraordindria Obrigatéria: Na hipétese de: (i) realizacio de aumento de
capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais
acionistas da Emissora, (i) operacio de ptivate placement e/ou (i) venda de
ativos/patticipaces societdrias a terceiros nio integrantes do grupo econdémico da
Emissora; a Emissora devera utilizar, sem qualquer deducio, os recursos recebidos de tais
opetagbes descritas nos itens (i), (i) e (ili) acima para realizar a amortizacio extraordiniria
obrigatdtia parcial das Debéntures, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do
respectivo evento (“Amortizacio Extraordiniria Obrigatéria™), exceto no caso previsto na
Escritura da Quarta Emissio. A Emissora devera realizar a amortizacio extraordiniria por
determinado percentual do Valor Nominal Unitirio Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratérios ¢ de um prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado
actescido dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata temmporis, desde a Data de Emissio
(ou data de amortizagio extraordinitia imediatamente anterior) até a data da efetiva

Amortizacio Extraordiniria Obrigatéria (“Prémio de Amortizacio Antecipada), de acordo ..
an
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com a férmula abaixo, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data da
Amortizagio Extraordinaria Obrigatdria.

DP
14,9649)@

Prémio de Amortizacio Antecipada = (1 + 160

Onde:

DP = nimero de Dias Uteis entre a data da efetiva Amortizacio Bxtraordiniria
Obrigatétia e a Data de Vencimento, sendo “DP” um namero inteiro.

D. Obrigacdes Garantidas Contrato de Troca de Risco:

Pata fins de cumptimento do artigo 1.362 do Cédigo Civil Brasileiro e do artigo 66-B da Lei n°
4.728/65, as Partes contratantes confirmam que as Obriga¢des Garantidas Contrato de Troca de
Risco asseguradas pelo presente Contrato tém os termos e condicGes gerais abaixo descritos. No
entanto, caso hﬁja conflito entre os termos e condicbes abaixo descritos ¢ os constantes no

Contrato de Troca de Risco, os termos e condicdes do Contrato de Troca de Risco deverio
prevalecet.

Contrato de Troca de Risco

() Montante Total das Obtigacdes Garantidas: O valor total do ajuste a ser pago pela Invepar
ao FIP, nos termos do Contrato de Troca de Risco, na respectiva Data de Pagamento da
Remuneracio, conforme definida no Contrato de Troca de Risco, o qual serd equivalente
20 Ajuste de Remuneracio Unititio (conforme abaixo definido) multiplicado por 65.000

(sessenta e cinco mil) (“Ajuste de Remuneracio Total”), nas hipdteses em que o Ajuste de
Remuneragao Total seja um nimero positivo.

(b) Ajuste de Remuneraciio Unitdrio: O ajuste de remuneraciao por Debénture sera calculado
conforme a férmula abaixo (“Ajuste de Remuneracio Unitirio™):

Ajuste de Remuneragio Unitdrio= ((VINU - ADélar- (1+]R))) - (PU,)

Onde:

“VYNU” significa o Valor Nominal Unitario por Debénture na Data de Emissio, conforme
definidos na Escritura de Emissio.
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“ADélar” significa a PTAX do Dia Util imediatamente antetior 2 respectiva Data de Pagamento da
Remuneracio, conforme o caso, dividido pela PTAX de 6 de dezembro de 2017, obsetvada a
limitacdo 3 variagio do dolar norte americano prevista no item (d) abaixo.

“PTAX” significa a média aritmética, em reais, das posi¢des venda e compra da taxa de cambio do
délar norte-ameticano, divulgada pelo Banco Central do Brasil ao final do tespectivo dia, ou
qualquer taxa oficial que venha a substitui-la em caso de sua extincio.

“TR” significa 14,9649%.

“DU” significa o ntimero de Dias Uteis contados entte 6 de dezembro de 2017 e o Dia Utl
imediatamente anterior & respectiva Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso.

“PUp” significa o somatério do valor pago em amortizacio, resgate ou aquisicio pela Invepar por
Debénture no sistema de liquidacio de operagdes de balcio organizado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo, em qualguer caso apds a Data de Emissiio, caleulado pelo agente fiducidtio das
Debéntutes, conforme definido na Escritura de Emissio.

(c) Limitacdg a Variacio do Délar Ameticano: Desde que o principal e jutos devidos em
decorréncia das Debéntures, bem como o Ajuste de Remuneracio Total, sejam pagos
tempestivamente e de forma integral, conforme aplicivel, a vatiacio da cotacio do délar
norte-americano em relacio ao real com base na definicio de “ADélar” desctita no item (a)
acima a ser aplicada para o cilculo do Ajuste de Remuneragio Total, seja tal variacio
positiva ou negativa, estard limitada a uma PTAX mixima de R$4,4454 ¢ uma PTAX
minima de R$2,9636, tendo em vista o PTAX de 5 de novembro de 2018, ser R$ 3,7045.

(d) Data de Pagamento do Ajuste de Remuneracio: O montante referente ao Ajuste de

Remuneragio Total sera pago nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracio.

(e) Penglidades por Atraso: A Invepar reconhece que o descumptimento de sua obrigacio de
pagamento do Ajuste de Remuneragio Total, na respectiva Data de Pagamento da
Remuneracio, conforme prevista na Escritura de Emissio, devet4 autorizar o FIP a aplicar
uma multa ndo compensatéria por descumprimento 4 Invepar equivalente a0 montante
total do Ajuste de Remuneracio Total, calculado no Dia Util imediatamente anteriot a0
pagamento efetivo, mais juros de 12% (doze por cento) ao ano, em base pro rata temporis,
baseado em um ano com 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e calculado
utilizando a mesma metodologia prevista na Cliusula 5.10.2 da Escritura de Emissio, a
partir da respectiva Data de Pagamento da Remuneracio, até a data do pagamento efetivo.
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